PREV/IIARMO
INSTITUTODE PREVIDENCIA = DOS SERVIDORES
DOMUNICIPIODE © .. CARMO DO CAJURU
GNPJ 07 340.643/0001-23

PARECER DO COMITE DE
INVESTIMENTOS

Fevereiro/2026.

Aprovado em 24 de margo de 2026 pelo Comité de Investimentos.



SUMARIO

1 INMRODUGAD ... o B s s ks
B ANERDE e e e e e . vl

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA ..o
5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS..........oeevveeeeeeeeeeseeseressesessssesessssss
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA .........oovoveeeeeeeeeeeereserererernns
52, RETORNOSOBREOSINVESTIMENTOS .. - ... oo e oo
5.3.  DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS...................

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE .3 a i S sl Ci il S it ooy

55 EVOLWUCAOPATRIMDNME . 352 r i e o0, o i
5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES ..........o.........
5.7.  AUTORIZAGAO DE APLICAGAQ E RESGATE —APR .......coovveeveeeeeeeeersesrersnnn.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ..........ovooeoeeeeeeeeeseeenn
81 RSCODECREDNTD ... o o

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
VESTIMENTOS. .. o ot gt s i s e e s s

9. PROCESSOS DE CREDENEIAMENTO -t o v iy s vose
10. - PLANODECONTINGENCIA ..o e g e
11 - CONSIDERACUES EINAIS ...l a i e e



1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito
as Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por

este Comité de Investimentos. .

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4.9632021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos;
distribuicdo dos ativos por instituices financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;

evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacoes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Econdmico — Fevereiro/2026 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentdrio ANEXO Il
Anadlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orgamentario de fevereiro de
2026 que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo

vigente. ¥

»

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em receita orcamentaria.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) sendo 77,23%, 22,77% , ndo ultrapassando
o limite permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo
CMN n24.963/2021

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

Segmentos Enquadramento pela Pl



Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.9632021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2026, informamos n3o haver desenquadramento no
segmento de Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario). i

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos n® 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n®

Sgmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.96372021,
informamos haver desenquadramentos passivo.

OBS: Os Fundos em Desenquadramento passivo é por mudanca da resolucéo.

5.2.- RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que dos mais voldteis (renda variavel) apresentaram retorno positivo comparado
ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa aprésentaram no acumulado do
més com um retorno positivo de 1,42% representando um montante de
R$420.612,08(quatrocentos vinte mil, seiscentos e doze reais, oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno positivo de 2,46% representando um montante de R$ 211.193,19(duzentos onze
mil, cento noventa e trés reais, dezenove centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administracéo os:



Gestdo

3.035.568.02

SRAPHEN INVESTIMENTOS 50,50

5.4. RETORNO DA

RENTABILIDADE

CAD(A ECONOMICA
= £ 0 FEDERAL
33,80% S¢ Info
263% S/ Info
0.00% 3¢ info FINAXIS CORRETORA

Administracdao

32.80% Nao disponivel

268% N#o disponiv

o

9.00% Ndo aisponived

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o
contexto mercadoldgico e mesmo com a redugdo da receita e aumento da despesa.

O retorno acumulado em a fevereiro de 2026 alcangou a meta de rentabilidade, e mesmo
com o cendrio atual ainda estar muito instdvel, ainda sim apresenta a possibilidade de
alcancgar a meta no exercicio de 2026.

O atingimento da meta de rentabilidade no més representa 0,95% de meta de
rentabilidade contra 1,66% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia
representa 4,52% contra 1,81% da meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS

38.153.965,81

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimonio liquido de RS 38.569.946,62

Podemos observar uma valorizacdo de RS 415.980,81.

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importéncia total de:

o

e R$987.016,06 em aplicacdes e

e RS 1.202.840,52 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante

apresentado foi de:

e RS$631.805,27 o retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,66%.

5.7. AUTORIZAGAO DE APLICAGAO E RESGATE — APR

N2 APR | CNPJ Fundo Data Tipo Valor
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA
038/2026 | 13.077.415/0001-05 FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/02/2026 Resgate 165.135,62
f BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA
038/2026 | 07.442.078/0001-05 FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 27/02/2026 Aplicacdo 14.000,00
|
- I




CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP

036/2026 14.508.643/0001-55 LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 27/02/2026 Resgate 5.803,50
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS A
035/2026 11.060.913/0001-10 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 27/02/2026 Aplicacio 35.000,00 |
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS f
034/2026 10.577.503/0001-88 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 27/02/2026 * | Aplicacio 11.159,50
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP W
033/2026 14.508.643/0001-55 LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 26/02/2026 Resgate 121.476,50
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS 7|
032/2026 10.740.670/0001-06 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 26/02/2026 Resgate 800.000,00 |
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS
031/2026 10.577.503/0001-88 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 20/02/2026 Aplicacio 434,29 ;
|
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS ‘
030/2026 10.740.670/0001-06 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 20/02/2026 Aplicacio 109.370,61
Amortizaga j
o/
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS Pagamento .
029/2026 56.134.800/0001-50 PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/02/2026 de Cupom 109.370,61
Amortizaga
o/
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS Pagamento
028/2026 56.134.800/0001-50 PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/02/2026 de Cupom 434,29
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS PaEen
027/2026 10.577.503/0001-88 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 13/02/2026 Aplicacio 408.021,76
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS
026/2026 10.740.670/0001-06 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 13/02/2026 Aplicacdo 364.259,97 |
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP i
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
025/2026 11.328.882/0001-35 PREVIDENCIARIO 13/02/2026 Aplicacdo 3.669,55
Amortizaga
o/
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - Pagamento
024/2026 17.098.794/0001-70 CXRI11 3 11/02/2026 de Cupom 620,00
c‘iuxA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS
023/2026 10.577.503/0001-88 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 10/02/2026 Aplicacio 10.409,27
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS . ;
022/2026 10.740.670/0001-06 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10/02/2026 Aplicacdo 13.283,41
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
021/2026 11.328.882/0001-35 PREVIDENCIARIO 10/02/2026 Aplicacdo 17.407,70

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS



A anadlise de risco feita contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2026, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,61% para o
més de referéncia. 7

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
1,46%, no segmento de renda varidvel o valor é de 6,51%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2026, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria
PAL.

6.1. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes

6.2. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de em media 80,23% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS 2
Consultoria de Investimentos contratada.

Da andlise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir parte da
remomendagdo em razdo da existéncia de Certificagdo Pro-Gestdo Nivel |, o Instituto
encontra-se, nos termos da Resolugdo CMN n2 5.272/25, lintitado a aplicacdo exclusiva em
ativos de renda fixa enquad'rad,os no Artigo 72, Inciso |, Il , lll e IV notadamente titulos
publicos e indices 100% compostos por titulos publicos. 5

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento das Instituicoes.



10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em anélise as informagdes acima, n3o se faz necessdrio a instauracdo do processo de

contingéncia i

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para anilise e comentarios. Em relacdo 3 carteira de
investimentos do RPPS e 3 manutencao dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas
com a orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que n3o foram encontrados dbices nas informacdes langadas neste documento.
Por isso, este parecer é encaminhado com uma anélise favoravel dos membros do Comité
de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal,

Carmo do Cajuru, 24 de fevereiro de 2026.

Alcione Alvgs Santos
Diretora Executiva do PREVCARMO

Membros do Comité d vestimentos:

N
Flavia Regﬂ\a Passos



